U

Ulstrup Plast

ERHVERVS - & SELSKABSSTYRELSEN

CVR nr. 10 03 03 58

ULSTRUP PLAST A/S

ARSRAPPORT 2011

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
_selskabets ordinaere generalforsamling
L\j‘tf\?‘ﬁ den & /'S 2(’)/_‘

i,

JBigent/




Indhold

Pategninger
Ledelsespategning

Revisionspategning

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger
Hoved- og nggletal

l.edelsesberetning

Arsregnskab 1. januar - 31. december 2011
Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelse (funktionsopdelt)

Balance

Pengestremsopggrelse

Noter

U

Ulstrup Plast

Side

12 -17



’ U

Ulstrup Plast
Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar 2011 - 31.
december 2011 for Ulstrup Plast A/S.

Arsrapporten  afleegges | overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi anser den valgte regnskabspraksis for

hensigtsmazssig og de udpvede regnskabsmazssige sken for forsvarlige.

Koncernregnskabet og arsregnskabet giver derfor efter vor opfaltelse et retvisende billede af koncernens og
modervirksomhedens aktiver og passiver, den finansielle stilling samt resultatet af koncernens og modervirksomhedens

aktiviteter og pengestremme.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegsrelse for de forhold, som den omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Lynge, den 6. marts 2012

Direktion
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Ulstrup Plast

Den uafhaengige revisors erkleeringer

Til kapitalejeme i Ulstrup Plast A/S

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Ulstrup Plast A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december

2011, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestremsanalyse samt noter for savel

koncernen som selskabel. Koncernregnskahet og arsregnskabet afleagges efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraaver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at opna haj grad af
sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vazsentlig fejlinformation.

En revision omfalter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for de belgb og oplysninger i
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhasnger af revisors vurdering, herunder vurdering
af risici for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse et
koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Forméalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praasentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets
aktiver, passiver og den finansielle stilling pr. 31. december 2011 samt af resultatet af koncernens og selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2011 — 31. december 2011 i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i fillaag
til den gennemfarte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og &rsregnskabet.

Helsinge den 6. marts 2012

Mogens Kibs oord

artsselskab

Klbsgaa//@{/

Statsautoriseret revisor
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Hoved- og nagletal
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Koncern

2011 2010 2009 2008 2007

(tkr) (tkr.) (t.kr.) (tkr.) (tkr.)
Resultatopgerelse:
Bruttoresultat 16.629 13.696 13.347 16.203 16.132
Resuliat af ordinasr primeer drift 6.948 4.946 4,695 5.807 7.661
Finansielle poster, netto -641 -591 -501 -95 -819
Arets resultat 4.766 3.193 3.324 4.379 5.280
Balance:
Balancesum 44,715 45.405 40.536 44.701 49,745
Egenkapital 23.977 21.211 20.018 18.695 16.315
Pengestremme:
Driftsaktivitet 7.589 -4.755 5.191 -2.256
Investeringsaktivilet -973 -658 -952 -870
Finansieringsaktivitet -3.471 5.093 -2.253 122
Medarbejdere:
Gennemshnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 130 109 113 124
Negletal i %:
Bruttomargin 16,5% 14,7% 17.3% 15,7% 16.2%
Overskudsgrad 6,9% 5,3% 6,1% 5,6% 7.7%
Afkastningsgrad 16,5% 10,9% 11,6% 13,0% 15,4%
Soliditetsgrad 53,6% 46,7% 49,4% 41,8% 32,8%
Forrentning af egenkapitalen 21,1% 15,5% 17,2% 25,0% 37.2%
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Ledelsesberetning

Hovedaltivitet

Selskabets aktivitet er sprgjtestebning, vaarktgjsfabrikation og montageopgaver.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i 2011 haft en fortsat paen stigende omsastning dels som felge af en tilgang af nye kunder dels som falge af
et mget salg til besidende kunder. Kraftige révareprisstigninger har dog medfert et @get pres pa bruttomargien men
gennem effektivisering og omkostningspaholdenhed, er der til trods herfor opndet et relativt bedre bruttoresultat.

Selskabets 100 % ejede slovakiske datterselskab der blev etableret i 2006, udvikler sig fortsat tilfredsstillende og er
primeert beskeeftiget med sprejtestebning og montageopgaver. Selskabet blev i 2009 certificeret i henhold til ISO 9001
tilsvarende den ISO 9001 certificering, som Ulstrup Plast A/S har haft i flere ar.

Udviklingen i sAvel datterselskabet som i Ulstrup Plast A/S vurderes som tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vassentlig vil kunne pavirke selskabets finansielle

stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ulstrup Plast er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor

klasse C-virksomhed.

Anvendt regnskabspraksis er uazndret i forhold til den senest aflagte arsrapport.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtazgter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vesrdireguleringer af finansielle
aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og
nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og

forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter
Ulstrup Plast A/S (moderselskab)
Ulstrup Plast s.r.o. Slovakiet (datterselskab)

Koncernregnskabet er udarbejdet med sesdvanlig eliminering af interne poster.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til intern kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem den interne og kursen
pa betalingsdagen indregnes i resultatopgerelsen under de respektive indtaegts- og udgiftsposter i resultatopgerelsen.
Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser og geeld fra leveranderer af varer og tienesteydelser i fremmed
valuta, som ikke er afregnet pé balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens
kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gasldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under de
respektive indlaegts- og udgiftsposter i resultatopgerelsen.

Likvide beholdninger i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og

den interne kurs indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtasgter og omkostninger.

Resultatopgerelsen
Nettoomsastning
Nettoomsestning ved af omsaztning af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber

har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsastningen indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lanninger og gager samt afskrivninger, der afholdes for at
opna arets netloomsaetning. Direkte og indirekte omkosininger til rAvarer oy hjaslpematerialer, len og gager, leje og
leasing samt afskrivning p& produktionsanlaeg indregnes svarende til &rets omsaatning.
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Anvendt regnskabspraksis fortsat

Distributionsomkostninger
| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret. Herunder indregnes

omkostninger til salgspersonale, reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger
| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i &ret til ledelse og administration, herunder

omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger m.v. samt afskrivninger.

Finansielle poster

Finansielle indtaagter og omkostninger indeholder renteindteegter og —omkostninger, kursregulering af likvide beholdninger
i fremmed valuta, finansielle omkostninger ved finansiel leasing samt tilleeg og godtgerelse under a conto skatteordningen

mv..

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del,
der kan henfares til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa
egenkapitalen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gesldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og

skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Balancen
Immaterielle anleegsaktiver

Goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Goodwill 10 ar

Materielle anlsegsaktiver

Tekniske anlaeg og maskiner samt andre anleaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Der foretages lineasre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Tekniske anleeg og maskiner 5-10 ar

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle veesentlige risici og fordele forbundet med
ejendomsretten (finansiel leasing), males ved ferste indregning i balancen til nutidsveerdien af de fremtidige
leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller
en tilnsrmet veerdi for denne. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som selskabets @vrige materielle
anlazgsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasingydelsens rentedel

indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopgarelsen.



“ U

Ulstrup Plast

Anvendt regnskabspraksis fortsat
Kapitalinteresser i dattervirksomheder

Kapitalinteresser i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode.

| balancen indregnes den forholdsmazssige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmasssige indre vazrdi, opgjort med
udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificerbare nettoaktiver pé anskaffelsestidspunktet med fradrag af urealiserede
koncerninterne avancer.

Varebeholdninger og igangveerende arbejder

Varebeholdninger males til kostpris. | tilfelde, hvor kostprisen er hgjere end nettorealisationsveerdien, nedskrives til denne
laverede vasrdi.

Kostpris for rAvarer og hjeelpematerialer opgeres som anskaffelsespris.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfaiter kostpris for révarer, hjeslpematerialer, direkte
lzn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og lgn samt
vedligeholdelse af og afskrivning p& de i produktionsprocessen benytiede maskiner og udstyr samt omkostninger {il
fabriksadministration og ledelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskrives {il

impdegaelse af forventede tab til nettorealisationsvaerdien.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte udgifter vedrerende efterfelgende regnskabsar,

Finansielle gaeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved l&neoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes al forskellen mellem provenuet og den nominelle
vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Pengestremsopgegrelse

Pengestramsopgerelsen viser selskabets pengestremme for aret fordelt pa driftsaklivitet, investeringsaklivitet og

finansieringsaklivitet for &ret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestram fra driftsaktivitet

Pengestramme fra driftsaklivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke kontante driftsposter, asndring i driftskapital

samt betallt selskabsskat.

Pengestrem fra investeringsaktivitet

Pengestrsmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af vicksomhed samt keb og salg af

immaterielle, materielle og finansielle anlaagsakltiver.

Pengestrem fra finansieringsaklivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i sigrrelse eller sammensaetning af lan samt afdrag pa

rentebasrende geeld.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31, december

BRUTTORESULTAT

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Andre indtaegter

DRIFTSRESULTAT

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
@vrige finansielle indteegter

Finansielle udgifter

RESULTAT F@R SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foresldet udbytte til aktionaerer

Overfert til reserve for nettoopskrivning efter
indre veerdis metode

Overfgrt til konto for overfart overskud

U

Ulstrup Plast

Koncern Moderselskab

2011 2010 2011 2010
16.628.759 13.695.752 9.342.462 7.734.031
-1.129.732 -006.163 -042.148 -788.070
-8.551.033 -7.753.671 -6.439.389 -6.016.748
0 0 1.345.220 1.382.106
-0.680.766 -8.749.824 -6.036.317 -5422.712
5.947.994 4.945.928 3.306.146 2.311.320
0 0 2.748.869 1.651.707
47.347 38.910 159.029 156.291
-688.342 -630.117 -502.247 -475.637
-840.996 -591.207 2.405.651 1.332.361
6.306.998 4,354.722 5.711.796 3.643.681
-1.541.327 -1.161.866 -946.125 -450.825
4.765.671 3.192.856 4.765.671 3.192.856
4.000.000 2.000.000 4.000.000 2.000.000
2.748.869 1.651.707 2.748.869 1.651.707
-1.983.198 -458.851 -1.983.198 -458.851
4.765.671 3.192.856 4.765.671 3.192.856
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Koncern Moderselskab
2011 2010 2011 2010
AKTIVER
IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER
Ombygning lejede lokaler 373.292 828.664 0 0
Goodwill 0 411.257 0 411.257
373.292 1.239.922 0 411.257
MATERIELLE ANLAEGSAKTIVER
Produktionsanlazsg og maskiner 3.183.514 4.252.589 2.418.421 3.610.057
Andre anleag, driftsmateriel og inventar 200.659 632.978 200.659 632.978
3.384.173 4.885.567 2.619.080 4,243.034
FINANSIELLE ANL/EGSAKTIVER
Kapitalandele i dattervirksomheder 0 0 10.291.477 7.542.608
Deposita 344,125 344.125 344,125 344.125
344.125 344.125 10.635.602 7.886.733
ANLAEGSAKTIVER | ALT 4,101,590 6.469.614 13.254.683 12.541.025
VAREBEHOLDNINGER
Réavarer og hjaslpematerialer 9.404.458 11.230.257 2.116.884 2.948.106
Feerdigvarer og halvfabrikata 7.813.753 4.912.580 1.308.072 1.571.144
17.218.211 16.142.846 3.424.956 4.519.250
TILGODEHAVENDER
Skatteaktiv 374.984 283.804 0 0
Tilgodehavender fra salg 20.330.780 21.1568.706 13.151.705 16.493.591
Til gode hos dattervirksomheder 0 0 2.345.300 2.345.300
Til gode hos modervirksomhed 0 338.505 0 338.506
Selskabsskat 118.173 0 0 0
Andre tilgodehavender 414.145 455,502 31.154 68.088
Periodeafgraensningsposter 447.395 330.244 349.431 239.118
21.685.477 22.566.851 15.877.590 18.484.601
LIKVIDE BEHOLDNINGER 1.709.365 226.047 1.700.946 220.083
OMS/AETNINGSAKTIVER | ALT 40.613.053 38.935.744 21.003.492 23.223.913
AKTIVER | ALT 44.714.643 45.405.358 34.258.174 35.764.938
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Balance 31. december
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Koncern Moderselskab
2011 2010 2011 2010

PASSIVER
EGENKAPITAL
Aktiekapital 1.590.000 1.590.000 1.580.000 1.580.000
Overkursfond 0 5.036.547 0 5.036.547
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis
metode 10.251.649 7.505.220 10.251.649 7.505.220
Overfert resultat 8.135.042 5.079.253 8.135.042 5.079.253
Foreslaet udbytie for regnskabséret 4.000.000 2.000.000 4.000.000 2.000.000

23.976.681 21.211.020 23.976.691 21.211.020
HENSATTELSER
Udskudt skat 0 0 0 0
GALD
LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER
Leasingforpligtelser 1.892.343 3.219.256 1,892.343 3.219.256

1.892.343 3.219.256 1.892.343 3.219.256

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER
Kortfristet del af langfristet geeld 1.349.566 1.410.324 1.349.566 1.410.324
Geeld til kreditinstitutter 5.333.582 8.805.013 0 3.041.503
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 9.024.688 7.627.898 4.588.785 4.622.771
Selskabsskat 0 27.995 0 0
Gaeld til modervirksomhed 163.343 0 163.343 0
Anden geeld 2.974.432 3.103.852 2.287.447 2.260.064
KORTFRISTET GALD 18.845.609  20.975.082 8.389.141 11.334.662
GALD OG HENSATTELSER | ALT 20.737.953 24.194.338 10.281.484 14.553.919
PASSIVER | ALT 44.714.643  45.405.358 34.258.174  35.764.938

Pantsastninger og sikkerhedsstillelser

Eventualposter mv.
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Pengestremsopgerelse

Arets resultat fgr skat
Leasingydelser
Nettofinansieringsposter tilbagefsrt

Afskrivning pa immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

U

Ulstrup Plast

/Endring i tilgodehavender
ZEndringer i varebeholdninger

AEndring i kortfristet gaeld i gvrigt

Pengestremme fra drift fer finansielle poster
Renteindbetalinger og lignende

Renteudbetalinger og lignende

Pengestregmme fra ordinzer drift

Betalt selskabsskat

Pengestremme fra driftsaktivitet

Deposita reduceret
Keb af materielle anleegsaktiver

Salg af materielle anlaagsaktiver

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Afregnet sambeskatning modervirksomhed

Deklareret udbytte

Betalt til aktionaerer

Driftskredit kreditinstitut reduceret (2010 foreget)

Betalinger til kreditinstitutter

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

fEndring i likvider

med tilleeg af likvider 1. januar

LIKVIDER 31. DECEMBER

2011 2010 2011 2010
6.306.998 4.354.721 5.711.796 3.643.681
-1.976.076 -2.546.753 -1.976.076 -2.546.753
645.827 587.187 -2.405.651 -1.332.361
3.654.663 4.643.312 2.618.652 2.069.223
8.631.411 7.038.466 3.948.721 1.833.789
752.223 -5.075.364 2.268.506 -2.161.316
-1.075.365 -3.719.711 1.094.293 34.162
1.267.369 -793.015 -6.603 -2.666.006
9.575.638 -2.549.623 7.304.918 -2.959.370
47.347 33.580 159.029 150.961
-410.161 -269.874 -224.066 -115.394
9.212.824 -2.785.917 7.239.881 -2.923.803
-1.623.395 -1.969.025 -790.000 -784.000
7.589.428 -4.754.942 6.449.881 -3.707.803
0 0 0 0
-1.028.185 -696.827 -321.000 -285.550
55.000 38.689 55.000 1.540.052
-973.185 -658.237 -266.000 1.254.502
338.505 426.636 338.505 426.636
-2.000.000 -2.000.000 -2.000.000 -2.000.000
-1.661.495 -1.573.364 -1.661.495 -1.573.364
-3.471.431 5.992.816 -3.041.503 3.041.503
0 0 0 0
-3.471.431 5.992.816 -3.041.503 3.041.503
1.483.318 -993.728 1.480.883 -985.162
226.047 1.219.776 220.063 1.205.224
1.700.365 226.048 1.700.946 220.063




Medarbejderforhold
Lenninger og gager
Pensioner

Udgifter til social sikring

Personaleudgifter i gvrigt
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Der betales ikke vederlag til bestyrelsen for bestyrelsesarbejdet.

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 130

Personaleudgifter er fordelt sdledes:
Produktionsomkostninger

Administrationsomkostninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Goodwill

Tekniske anleeg og driftsmateriel ejede
Tekniske anlaeg og driftsmateriel leasede
Avance ved salg af tekniske anlasg

Ombygning lejede lokaler

Afskrivninger er fordelt saledes:
Produktionsomkostninger

Administrationsomkostninger

@vrige finansielle indtsegter
Renteindtasgter fra dattervirksomheder
Kursgevinster

Andre finansielle indtaegter

Noter
Koncern Moderselskab

2011 2010 2011 2010
20.220.026 20.052.422 14.358.162 15.203.605
1.459.638 1.484.425 1.459.638 1.484.425
2.414.283 1.997.533 311.980 270.679
926,208 850.678 588.049 529,054
25.020.154 24.385.058 16.717.838 17.487.763

109 43 35
20.268.550 20.124.118 13.389.122 14.296.432
4.751.605 4.260.940 3.328.717 3.191.330
25.020.154 24.385.058 16.717.838 17.487.763
411.2567 685.296 411.257 685,296
1.326.273 1.271.113 743.389 686.067
1.519.006 2.237.912 1.519.006 2.237.912
-55.000 -5.367 -55.000 -1.540.052
453.126 454,358 0 0
3.654.663 4.643.312 2.618.652 2.069.223
3.170.988 4.159.498 2.186.3562 1.636.923
483,674 483.814 432.300 432.300
3.654.663 4.643.312 2.618.652 2.069.223
0 0 117.131 117.388

32.951 0 27.672 21.287
14.396 38.910 14,225 17.616
47.347 38.910 159.029 156.291




Finansielle udgifter
Renteomkostninger til kreditinstitutter
Rentedel af leasingydelser

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Arets regulering af udskudt skat
Andre skatter

Skat af arets resultat i alt

Immaterielle anlaegsaktiver

Ombygning lejede lokaler
Kostpris 1. januar
Kursregulering til ultimokurs
Tilgang

Afgang

Kostpris 31. december

Afskrivninger 1. januar
Kursregulering til ultimokurs
Arets afskrivninger

Afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Goodwill

Kostpris 1. januar
Tilgang

Afgang

Kostpris 31. december
Afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

14

U

Ulstrup Plast

Noter
Koncern Moderselskab
2011 2010 2011 2010
320.191 224138 137.801 80.708
270.964 360.243 270.964 360.243
97.187 45,736 93.482 34.686
688.342 630.117 502.247 475.637
-1.633.277 -1.254.913 -946.125 -450.825
91.950 93.048 0 0
0 0 0 0
-1.541.327 -1.161.866 -946.125 -450.825
Ombygning i Ombygning i Ombygning i Ombygning i
lejede lokaler lejede lokaler lejede lokaler lejede lokaler
2.271.746 2.267.815 0 0
-6.156 3.931 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
2.265.590 2.271.746 0 0
-1.443.082 -987.013 0 0
3.910 -1.711

-453.126 -454 3568 0 0
-1.892.298 -1.443.082 0 0
373.292 828.664 0 0

Goodwill Goodwill Goodwill Goodwill
6.852.917 6.852.917 6.852.917 6.852.917
0 0 0 0
0 0 0 0
6.852.817 6.852.917 6.852.917 6.852.917
-6.441.660 -5.756.364 -6.441.660 -5.756.364
-411.257 -685.296 -411.257 -685.296
-6.852.917 -6.441.660 -6.852.917 -6.441.660
0 411.257 0 411.257




Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Kursregulering til ultimokurs
Tilgang

Afgang til kostpris

Kostpris 31. december

Afskrivninger 1. januar
Kursregulering til ultimokurs

Arets afskrivninger

Tilbagefarsel af afskrivninger pé afhasndede aktive

Afskrivninger 31. december

Regnskabsmasssig vasrdi 31. december 2011

Heraf finansielle leasingaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar
Tilgang

Kostpris 31. december

Opskrivninger 1. januar
Valutakursregulering
Arets resultat efter skat

Forskydning i intern avance pé anlasgsaktiver

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres
Navn: Hjemstied

Ulstrup Plast s.r.o. Pobedim Slovakiet
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Noter
Koncern Moderselskab

Produktions- Andre anlaeg Produktions- Andre anleaag

anlaag og driftsmateriel anlazg og driftsmateriel

maskiner og inventar maskiner og inventar
25.686.338 2.521.927 23.213.700 2.521.927
-6.700 0 0 0
1.713.185 0 1.006.000 0
-3.210.000 0 -3.210.000 0
24.182.822 2.521.927 21.009.700 2.521.927
-21.433.730 -1.888.968  -19.603.625 -1.888.968
4.959 0 0 0
-2.743.871 -432.300 -2.160.987 -432.300
3.173.333 0 3.173.333 0
-20.999.308 -2.321.268 -18.591.279 -2.321.268
3.183.5614 200.659 2.418.421 200.659
2.193.828 0 2.193.828 0

2011 2010
39.828 30.828
0 0
39.828 39.828
7.502.780 5.851.073
-20.439 12.480
2.395.2156 2.865.708
374.093 -1.226.482
10.251.649 7.502.780
10.291.477 7.542.608
saledes:
Selskabskapital Egenkapital Ejerandel
€6.639 € 1.498.799 100%
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Noter
Egenkapital
Forslag til
Saldo pr. 111 Reklassi- Udbetalt arets resultat- Saldo pr.
Moderselskab 2011 fikation udbytte fordeling 31/12 2011
Selskabskapital 1.590.000 1.590.000
Overkursfond 5.036.547 -5.036.547 0
Reserve for nettoopskrivning efter
indre veerdis metode 7.5602.780 2.748.869 10.251.649
Overfgrt overskud 5.081.693 5.036.547 -1.983.198 8.135.042
Foreslaet udbytte 2.000.000 -2.000.000 4.000.000 4.000.000
21.211.020 0 -2.000.000 4.765.671 23.976.691
Forslag til
Saldo pr. 111 Reklassi- Udloddet arets resultat- Saldo pr.
Koncern 2011 fikation udbytte fordeling 3112 2011
Selskabskapital 1.590.000 1.590.000
Overkursfond 0 0
Reserve for nettoopskrivning efter
indre veerdis metode 7.502.780 2.748.869 10.251.649
Overfgrt overskud 10.118.240 0 -1.983.198 8.135.042
Foreslaet udbytte 2.000.000 -2.000.000 4.000.000 4.000.000
21.211.020 0 -2.000.000 4.765.671 23.976.691
Langfristet geeld
Forfalden 2013
Forfalden 2012 - = Geeld i alt
Leasingforpligtelser 1.349.566 1.892.343 3.241.909
1.349.566 1.892.343 3.241.909
selskabsskat
Selskabsskat 1. januar 0 0
Skat af arets resultat -946.125 -450.825
Andre skatter 0 0
Udligning med administrationsselskab 163.343 -333.175
Betalt skat netto i regnskabséaret 790.000 778.670
7.218 -5.330
Rentegodtgerelse, skattetillaag mv. -7.218 5.330
Selskabsskat 31. december 0 0
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Noter

12 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Regnskabsmesssig veerdi af produktionsanlaeg og maskiner, andre anleeg, driftsmateriel og inventar, kr.
2.193.828, vedrerer akfiver, der er finansieret ved finansiel leasing.

Bogfart finansiel leasingforpligtelse er pr. 31. december 2011 opgjort il kr. 3.241.909.

13 Eventualposter mv.
Selskabet har udover finansielle leasingkontrakter, som er indregnet som anlaegsaktiver, indgaet operationelle
leasingkontrakter pa driftsmidler med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa kr. 80.079.

Den samlede restleasingydelse pr. 31, december 2011 vedrgrende operationel leasing er opgjort til kr. 197.758.
Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for dattervirksomheders engagement med kreditinstitutter.

Herudover er indgéet operationel leasingkontrakt pa driftsbygninger med en restgaeld pa kr. 7.071.152.
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