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Ulstrup Plast A/S

Ledelsespategning
Bestyrelsen har dags dato aflagt arsrapporten for 2005 for Ulstrup Plast A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende billede af

selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resuitat.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lynge, den 14. marts 2006

Direktion
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/" Saren Ulstrup

Bestyrelse
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Revisionspategning

Tii aktionarerne i Ulstrup Plast A/S

Vi har revideret arsrapporten for Ulstrup Plast A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2005, siderne 1 - 14, der

aflagges efter arsregnskabsloven..

Selskabets ledelse har ansvaret for arsrapporten. Vort ansvar er pa grundlag af vor revision at afgive en konklusion om

&rsrapporten.

Den udfoerte revision

Vi har udfert vor revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraever, at vi
tilrettelasgger og udfarer revisionen med henblik pa at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsrapporten er retvisende i
alle vaesentlige henseender. Ved en revision udferes pa testbasis undersggelse af beviser, der understotter de i
arsrapporten anfarte belab og oplysninger. En revision omfatter endvidere stillingtagen til den af ledelsen anvendte
regnskabspraksis og til de veesentlige sken, som ledelsen har udavet, samt en vurdering -af den samlede praesentation
af arsrapporten. Det er vor opfattelse, at den udfarte revision giver et tilstraskkeligt grundlag for vor konkiusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vor opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og den finansielle stilling
pr. 31. december 2005 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2005 i

overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kgs. Lyngby den 14. marts 2006

Mogens Kibsgaard
Sfofsoutoreref Revi

parfsselskab

Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
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Hoved- og negletal

2005 2004 2003 2002 2001
(tkr.) (t.kr.) (tkr.) (t.kr) (tkr.)
Resultatopgorelse:
Bruttoresuitat 11.551 12.143 11.320 13.278 9.415
Resultat af ordinaer primaer drift 2.753 3.270 2.144 2.879 2.466
Finansielle poster, netto -1.195 -1.558 -1.997 -2.590 -948
Arets resultat 1.253 1.188 91 53 860
Balance:
Balancesum 38.994 38.920 47.985 52.289 27.751
Egenkapital 9.347 8.094 6.906 6.814 8.406
Pengestremme:
Driftsaktivitet 2.550 4.958 4.813 -292 -121
Investeringsaktivitet -996 1.789 -47 3.385 -10.301
Finansieringsaktivitet -3.669 -4.261 -4.671 -5.306 9.954
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal  heltidsansatte
medarbejdere 60 62 57 72 51
Nogletal i %:
Bruttomargin 16,9% 17.8% 17,5% 19,2% 22,4%
Overskudsgrad 4,0% 4.8% 3,3% 42% 5,9%
Afkastningsgrad 71% 8,4% 4,5% 5,5% 8,9%
Egenkapitalandel 24,0% 20,8% 14,4% 13,0% 30.3%

Forrentning af egenkapitalen 13,4% 14,7% 1,3% 0,8% 10,2%
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet er vaerktgjsfabrikation og sprajtestabning.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Udviklingen er forlabet i henhold til ledelsens forventninger og set i lyset af en stadig stigende konkurrence vurderes

resultatet som tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentlig vil kunne pévirke selskabets

finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ulstrup Plast er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor

klasse C-virksomhed.

Anvendt regnskabspraksis er uasndret i forhold til den senest aflagte arsrapport.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af finansielle
aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og
nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragad selskabet, og

forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til intern kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem den interne og kursen
pa betalingsdagen indregnes i resultatopgerelsen under de respektive indtaegts- og udgiftsposter i resultatopgerelsen.

Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser og gzeld fra leverandgrer af varer og tjenesteydelser i fremmed
valuta, som ikke er afregnet pd balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem
balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i
resultatopgerelsen under de respektive indtaegts- og udgiftsposter i resuitatopgerelsen.

Likvide beholdninger i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs

og den interne kurs indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der afholdes for at
opna arets nettoomseetning. Direkte og indirekte omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer, len og gager, leje og

leasing samt afskrivning pa produktionsanleeg indregnes svarende til drets omsatning.

Distributionsomkostninger
| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret. Herunder

indregnes omkostninger til salgspersonale, reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger,
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Anvendt regnskabspraksis fortsat

Administrationsomkostninger
| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration, herunder

omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger m.v. samt afskrivninger.

Finansielle poster
Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og —omkostninger, kursregulering af likvide
beholdninger | fremmed valuta, finansielle omkostninger ved finansiel leasing samt tilleeg og godtgerelse under a conto

skatteordningen mv..

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgereisen med den del,
der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa

egenkapitalen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig

og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill samt ombygning i lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Goodwill 10 ar
Ombygning i lejede lokaler 5 ar

Materielle anlaegsaktiver

Tekniske anleeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der foretages lineasre afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Tekniske anlaeg og maskiner 5-10 ar

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anleegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet
med ejendomsretten (finansiel leasing), méales ved farste indregning i balancen til nutidsvaerdien af de fremtidige
leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller
en tilneermet vaerdi for denne. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som selskabets gvrige materielle

anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydelsens rentedel

indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.
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Anvendt regnskabspraksis fortsat

Varebeholdninger og igangvarende arbejder .

Varebeholdninger males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen er hgjere end nettorealisationsvaerdien, nedskrives til
denne laverede vaerdi.

Kostpris for rdvarer og hjeslpematerialer opgeres som anskaffelsespris.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpematerialer, direkte
Izn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og len
samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner og udstyr samt omkostninger
til fabriksadministration og ledelse.

Igangvaerende arbejder males til salgsveerdien af det udferte arbejde. Salgsveerdien males pa baggrund af

faerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer il nominel veerdi. Der nedskrives til

imgdegaelse af forventede tab til nettorealisationsvaerdien.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte udgifter vedrarende efterfalgende regnskabsar.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, séledes at forskellen mellem provenuet og den

nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Pengestremsopgorelse
Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestramme for &ret fordelt pd driftsaktivitet, investeringsaktivitet og

finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved &rets begyndeise og slutning.

Pengestrem fra driftsaktivitet
Pengestrgsmme fra driftsaktivitet opgeres som drets resultat reguleret for ikke kontante driftsposter, aendring i

driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kb og salg af viksomhed samt keb og salg

af immaterielle-, materielle og finansielle anleegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet
Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter sendringer i storrelse eller sammensatning af lan samt afdrag pa

rentebzerende gaeld.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december
2005 2004
NOTE
1+2 BRUTTORESULTAT 11.550.804 12.142.594
1+2  Distributionsomkostninger -721.502 -1.296.038
1+2  Administrationsomkostninger -8.158.907 -7.592.502
Andre indteegter 82.999 16.404
-8.797.410 -8.872.137
DRIFTSRESULTAT 2.753.394 3.270.458
3 Finansielle indteegter 109.437 33.424
4 Finansielle udgifter -1.304.216 -1.591.609
-1.194.779 -1.558.185
RESULTAT FOR SKAT 1.558.615 1.712.273
5 Skat af arets resultat -305.278 -524.310
ARETS RESULTAT 1.253.337 1.187.963

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart til konto for overfart overskud 1.253.337 1.187.963
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Balance 31. december

2005 2004
AKTIVER
IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER
Ombygning lejede lokaler 195.556 293.056
Goodwill 3.837.737 4.523.033
4.033.294 4.816.090
MATERIELLE ANLAGSAKTIVER
Produktionsanieeg og maskiner 11.063.312 12.253.216
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 933.327 1.222.319
11.996.639 13.475.535
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER
Deposita 552.055 545.905
552.055 545.905
ANLAEGSAKTIVER [ ALT 16.581.988 18.837.530
VAREBEHOLDNINGER
Ravarer og hjalpematerialer 4.533.974 4.679.807
Faerdigvarer og halvfabrikata 3.033.103 3.225.806
7.567.077 7.905.613
TILGODEHAVENDER
Tilgodehavender fra salg 13.605.815 8.870.258
Selskabsskat 248.174 0
Andre tilgodehavender 134.335 124.158
Periodeafgraensningsposter 154,188 365.230
14.142.511 9.359.646
LIKVIDE BEHOLDNINGER 701.970 2.817.172
OMSATNINGSAKTIVER | ALT 22.411.559 20.082.432
AKTIVER | ALT 38.993.546 38.919.962
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NOTE

10

11
12
13

Balance 31. december

2005 2004
PASSIVER
EGENKAPITAL
Aktiekapital 1.590.000 1.590.000
Overkursfond 5.036.547 5.036.547
Overfert overskud 2.720.495 1.467.158
9.347.042 8.093.705

HENSATTELSER
Udskudt skat 1.187.144 2.153.010
GALD _
LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER
Geeld til pengeinstitutter mv. 8.237.695 11.739.759
Leasingforpligtelser 5.358.181 2.829.866

' 13.595.876 14.569.624
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER
Kortfristet del af langfristet gaeld 5.706.532 7.368.919
Geeld til pengeinstitutter 24.790 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 6.887.708 3.750.640
Selskabsskat 0 129.300
Anden geeld 2.244.454 2.380.414
Periodeafgransningsposter 0 474.350
KORTFRISTET GALD 14.863.484 14.103.623
G/ALD OG HENSATTELSER I ALT 29.646.504 30.826.257
PASSIVER I ALT 38.993.546 38.919.962

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter mv.

Neertstaende parter
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Pengestromsopgerelse
2005 2004

Arets resultat for skat 1.558.615 1.712.273
Leasingydelser -3.148.498 -3.415.592
Nettofinansieringsudgifter tilbagefart 1.194.779 1.558.185
Afskrivning pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver 7.094.246 6.452.562

6.699.142 6.307.428
/Andring i tilgodehavender -4.534.690 1.113.601
/ndringer i varebeholdninger 338.536 2.824.937
/ndring i kortfristet gaeld i gvrigt 2.526.759 -2.923.939
Pengestremme fra drift for finansielle poster 5.029.747 7.322.028
Renteindbetalinger og lignende 109.437 . 33.424
Renteudbetalinger og lignende -941.178 -1.174.581
Pengestremme fra ordinaer drift 4.198.006 6.180.871
Betalt selskabsskat -1.648.000 -1.223.350
Pengestremme fra driftsaktivitet 2.550.006 4.957.521
Deposita reduceret -6.149 10.804
Kgb af materielle anlaegsaktiver -1.815.760 -193.007
Salg af materielle anleegsaktiver » 825.629 1.971.336
Pengestremme fra investeringsaktivitet -996.280 1.789.133
Driftskredit kreditinstitut foraget 24.790 -788.964
Betalinger til gaeldsbrev -398.639 -177.457
Betalinger til kreditinstitutter -3.295.078 -3.295.078
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -3.668.927 -4,261.499
Andring i likvider -2.115.202 2.485.155
Likvider 1. januar 2.817.172 332.017

LIKVIDER 31. DECEMBER 701.970 2.817.173
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Ulstrup Plast A/S
Noter
2005 2004
Personaleudgifter
Lenninger og gager 18.955.354 19.361.774
Pensioner 2.816.781 2.205.872
Udgifter til social sikring 370.782 386.179
Personaleudgifter i gvrigt 656.961 645.510

22.799.878 22.599.334

Der betales ikke vederlag til bestyrelsen for bestyrelsesarbejdet.

Gennemsnitligt antal ansatte 60 62

Personaleudgifter er fordelt séledes:

Produktionsomkostninger 17.712.903 17.249.805
Distributionsomkostninger 0 547.044
Administrationsomkostninger 5.086.976 4.802.485

22.799.878 22.599.334

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlagsaktiver

Ombygning lejede lokaler 97.500 97.500
Goodwill 685.296 685.296
Tekniske anlaeg og driftsmateriel ejede 2.783.444 3.620.541
Tekniske anlaeg og driftsmateriel leasede 3.548.027 2.826.702
Avance ved salg af tekniske anlaeg -20.021 -777.477

7.094.246 6.452.562

Afskrivninger er fordelt saledes:

Produktionsomkostninger 6.757.610 6.076.543
Distrlbutionsomkostninger 33.095 44 127
Administrationsomkostninger 303.540 331.892

7.094.246 6.452.562
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Noter

2005 2004
Finansielle indtaegter
Bankrenter 87.576 26.114
Kursgevinster 15.637 0
@vrige renteindteegter 6.224 7.310

109.437 33.424

Finansielle udgifter
Renteomkostninger til kreditinstitutter 899.629 1.121.412
Amortiseringsomkostninger 0 15.271
Rentedel af leasingdelser 363.656 407.618
Afgivne kasserabatter 40.931 36.562
Rentetilleeg selskabsskat 0 10.745

1.304.216 1.591.609
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 1.271.144 1.117.470
Arets regulering af udskudt skat -965.866 -593.160
Skat af arets resuitat i alt 305.278 524.310
Immaterielle anlagsaktiver

Ombygning i
lejede lokaler Goodwill

Kostpris 1. januar 610.116 6.852.917
Tilgang 0 0
Afgang 0 0
Kostpris 31. december 610.116 6.852.917
Afskrivninger 1. januar -317.059 -2.329.884
Arets afskrivninger -97.500 -685.296
Afskrivninger 31. december -414.559 -3.015.180

Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2005 195.556 3.837.737
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Noter

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december

Afskrivninger 1. januar

Arets afskrivninger

Arets afskrivninger pa afhaendede afskrivninger
Tilbagefgrsel af afskrivninger p4 afheendede aktiver

Afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig verdi 31. december 2005

Heraf finansielle leasingaktiver

Egenkapital

Selskabskapital
Overkursfond

Overfart overskud

Langfristet gaeld

FIH lan

Leasingforpligtelser

UPST

Ulstrup Plast A/S

Produktions- Andre anlaeg
anlaeg og driftsmateriel
maskiner og inventar
30.617.340 2.485.630
6.268.859 1.197.789
-6.187.665 -1.621.706
30.698.534 2.061.713

-18.364.127 -1.263.308
-5.063.135 -372.523

3.792.039 507.445

-19.635.223 -1.128.386

11.063.312 933.327
6.969.116 440.959
Forslag til

Saldo pr. 1/1 arets resultat- Saldo pr.

2005 fordeling 31/12 2005
1.590.000 1.590.000
5.036.547 5.036.547
1.467.158 1.253.337 2.720.495
8.093.705 1.2563.337 9.347.042

Forfalden 2007

Forfalden 2006 - = Geeld i alt
3.295.078 8.237.695 11.532.773
3.295.078 8.237.695 11.532.773
2.411.453 5.358.181 7.769.635
5.706.532 13.595.876 19.302.408
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Noter
2005 2004

selskabsskat
Selskabsskat 1. januar -129.300 -225.770
Skat af arets resultat -1.271.144 -1.117.470
Betalt skat netto i regnskabsaret 1.648.000 1.223.350

247.556 -119.890
Rentegodtgerelse, skattetillaag mv. 618 -9.410
Selskabsskat 31. december 248.174 -129.300

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til finansieringsinstitutter har selskabet udstedt ejerpantebreve pa i alt kr. 22.000.000
med sikkerhed i produktionsanleeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar til en bogfart
veerdi af kr. 4.586.564.

Den resterende del af den samlede bogferte veerdi af produktionsanlaeg og maskiner, andre anlag,
driftsmateriel og inventar, kr. 7.410.074, vedrerer aktiver, der er finansieret ved finansiel leasing.

Bogfert leasingforpligtelse er pr. 31. december 2005 opgjort il kr. 7.769.635.

Eventualposter mv.

Selskabet har udover finansielle leasingkontrakter, som er indregnet som anleegsaktiver, indgaet operationelle

leasingkontrakter pa driftsmidler med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa kr. 82.000.

Den samlede restleasingydelse pr. 31. december 2005 vedrgrende operationel leasing er opgjort til kr.
115.948. Herudover er indgaet operationel leasingkontrakt pa driftsbygninger med en restgeeld pa kr.
8.258.699.

Nzrtstaende parter

Bestemmende indflydelse Grundlag
Sgren Ulstrup Holding ApS

Vassingergdvej 97 Hovedaktionaer

3540 Lynge

Transaktioner

Selskabet har indgéet aftale om leje af lokaler tilhgrende Seren Ulstrup Holding ApS til en arlig leje af
920.000 svarende til markedsvilkar samt leasing af materielle aktiver til en samlet &rlig betaling pa kr.
530.000.
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